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Nordiska investeringsbanken

De nordiska och baltiska landernas internationella finansinstitution

NIB:s vision ar en framgangsrik och hallbar nordisk-baltisk region. NIB
finansierar projekt som férbattrar produktiviteten och gynnar miljon i
de nordiska och baltiska l&nderna. En vidare integration av
medlemslandernas ekonomier ar en viktig del av bankens syfte.

For att stédja produktiviteten i medlemslénderna ska NIB-finansierade
projekt fokusera pa:

» tekniska framsteg och innovation

« manskligt kapital och jamlika ekonomiska mgjligheter
- forbattringar i infrastruktur

» marknadseffektivitet och féretagsmiljé

Betraffande miljén ger NIB Ian till projekt som framjar:

» minskade féroreningar

- forebyggande atgarder

- resurseffektivitet

= utveckling av ren teknologi

« lindring av klimatférandringen

Banken erbjuder langfristiga lan och garantier pa marknadsmassiga
villkor till sina kunder inom den privata och offentliga sektorn. Projekt
som NIB 6vervager att finansiera utvarderas fran ett
hallbarhetsperspektiv.

NIB ar en internationell finansinstitution som ags av Danmark,
Estland, Finland, Island, Lettland, Litauen, Norge och Sverige. Banken
har utlaningsverksamhet bade inom och utanfér medlemslanderna.

Banken anskaffar medlen for sin utlaning genom upplaning pa de
internationella kapitalmarknaderna. NIB:s obligationer har hégsta
mojliga kreditvardighet.
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ESS — European Spallation Source, Lund, EUR 2bn
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Private

Complexity: Low

Property development (Bane
Nor, Jernhusen, ...) Guarantees

Rolling stock (Transitio, SJ, [Loans]
Green Cargo,...)

Requirements (speed,
interfaces,...)

Construction, maintenance Regulatory (laws, open access,
access fees, signalling systems
(Proven contract variety: PPP, | (ERTMS), track capacity

concession,... allocation, traffic control,...)

Examples: Norwegian road

PPPs, Arlandabanan,....) State budget appropriations
Procurement

Operating - Traffic and revenue risk

Land acquisition

Complexity: High

Public



Tours-Bordeaux EUR 7.8bn

306 km

Construction started 2011
In traffic July, 2017

50 year concession
Traffic risk

SNCF (AA-) 19 daily return
services guaranteed

80 trains/day on average
94% punctuality

Availability based (no traffic risk):
+  Bretagne-Pays de la Loire
*  Nimes-Montpellier

Loans,
guaranteed
EUR 2.2bn

Private Loans
financing EUR 828m

Equity
EUR 772m

Guarantees
(AA)

Public Budget
financing appropriations

EUR 4bn

SNCF Réseau
(AA) guarantee

EUR 1.6bn
uncovered
private financing

EUR 200m EIB-backed first loss guarantee until 2020 (LGTT)

Cover 3.5 year traffic ramping up risk




Tours-Bordeaux EUR 2.1bn refinancing

2011

EUR 612m

EUR 1.06bn

State \ EIB
guarantee EUR 400m

EIB
EUR 200m

CDC
EUR 757m
40 yr

SNCF Réseau |
guarantee

State
guarantee

2018

SNCF Réseau |

guarantee

EUR 1.2-1.4bn
Floating rate
30-35 yr

EUR 800-
900m
Fixed rate
27 yr

EIB
EUR 400m

EIB
EUR 200m

CDC
EUR 757m
40 yr

EUR 200m EIB-backed first loss guarantee until 2020 (LGTT)

Cover 3.5 year traffic ramping up risk



Hvordan finansiere hgyhastighetsbaner i Norden?

Visa vem som ska betala

Vettig riskallokering och risk mitigering

Privat & publik finansiering i samverkan

Gott om kapital dar ute

Norden attraktivt for investerare

Ingen magi — just a time-shift of money!

Bygg snabbt — har stor betydelse ekonomiskt



